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Nexstim ar ett medicinteknikforetag som

har till syfte att forbattra rehabiliteringen

for strokepatienter. Nexstim har, med sitt
Navigated Brain Stimulation-system (NBS-
system), varit forst med att anvanda teknologin
som ett diagnostiskt verktyg for planering

vid hjarnkirurgi. NBS-systemet ar det forsta
och den enda Food and Drug Administration-
godkdnda (FDA) och CE-markta produkt som
anvander sd kallad navigated Transcranial
Magnetic Stimulation (nTMS) for kartlaggning
av omraden for motorik och tal i hjarnbarken.
Baserat pa samma teknologiplattform har
Bolaget utvecklat en produkt for stroketerapi
som kallas Navigated Brain Therapy (NBT®).
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Nexstim-koncernen

Nexstim ar ett medicintekniskt féretag som har till syfte att
férbattra rehabiliteringen for strokepatienter med hjélp av
minimalinvasiv hjarnstimulering. Bolaget har utvecklat en
teknologi som majliggor minimalinvasiv inriktning pé ett
avgransat omrade i hjarnan med hog traffsakerhet.
Nexstim har, med sitt Navigated Brain Stimulation-system
(NBS-system), varit forst med att anvanda teknologin som
ett diagnostiskt verktyg for hjarmkirurgiplanering. NBS-
systemet &r det férsta och den enda Food and Drug
Administration-godkénda (FDA) och CE-markta produkt
som anvander sé kallad navigated Transcranial Magnetic
Stimulation ("TMS) for kartlaggning av hjarnbarken for
motorik och tal. Baserat pa samma teknologiplattform har
Bolaget utvecklat en produkt for stroketerapi som kallas
Navigated Brain Therapy-system (NBT-system) och som
fokuserar stimulering pa riktade platser i hjarnan for att
forbattra och paskynda strokerehabilitering genom att ta
bort naturliga hinder mot rehabilitering.

Med sitt NBT-system fokuserar Bolaget initialt pa
rehabilitering av hand och armrdrelser (motorisk
funktionsnedséttning i arm) som ar en av de vanligaste
symtomen efter stroke. NBT-systemet testades i en Fas |l
klinisk proof of concept-studie, i vilken lovande nivéer av
forbattringar i hjarnans motoriska funktioner under en sex
méanader lang uppfoljiningsperiod uppnaddes. | bérjan av
2014 inledde Nexstim en tva-arig Klinisk Fas lll-studie pa
12 framstéende rehabiliteringsplatser i USA, som syftar till
att demonstrera effektiviteten av NBT-systemet och for att
kunna erhélla ett FDA-godkannande for att marknadsfora
produkten till den post-akuta strokebehandlingen i USA.
Nexstim férbereder for ndrvarande en pre-De Novo-
ansokan till FDA. Om ett FDA-godkéannande kan erhéllas
for NBT-systemet kan Bolaget paborja
kommersialiseringen av produkten for vard av
strokepatienter i USA.

Nexstims NBT-system &r for narvarande i utvecklings- och
férkommersialiseringssfasen och Bolaget har inga
betydande intékter for tillfallet. Bolaget tar fér narvarande
fram kliniska bevis p& NBT-behandlingens effektivitet
under Fas lll multicenterstudien. Bolaget férvantar sig att
de rehabiliteringscenter som deltar i multicenterstudien
skulle vara tidiga anvéndare av NBT-systemet efter att
studien har slutforts.

Nexstims NBS-system, som anvands for pre-kirurgisk
diagnostik, ar for narvarande i forkommersialiseringsfasen.
Forséliningen och marknadsforingen av Nexstims
NBS-system har framst varit inriktad pa universitet och
universitetssjukhus med stark Key Opinion Leader-néarvaro
(KOL) inom neurokirurgi och radiologi. Vid tidpunkten for
detta Prospekt har Nexstim salt cirka 130 NBS-system, av

vilka Bolaget uppskattar att 50 anvands for kliniskt bruk
och 80 anvands for vetenskapliga forskningsandamal.
Nexstims omséttning har genererats fran forsaljiningen av
dess NBS-system och fran forsaljningsaktiviteter sdsom
utbildning, service och forsaljning av reservdelar och
férbrukningsvaror.

Nexstims produkter tillverkas av Sanmina Corporation
genom underleverantér i Finland.

Bolagets registrerade firma ar pa finska Nexstim Oyj
("Bolaget”) (pa svenska Nexstim Abp och pé engelska
Nexstim Plc). Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat enligt
finsk ratt. Bolaget har sitt sate i Helsingfors, Finland.
Bolaget &r registrerat i det finska Handelsregistret under
organisationsnumret 1628881-1. Nexstim Abp:s aktier
noteras pa NASDAQ OMX First North i bade Helsingfors
och Stockholm.

Nexstim har tva helagda operativa dotterbolag. Nexstim
Inc. bildades 2008 enligt rattspraxis i delstaten Delaware
och dess séte ar i Chicago, lllinois. Nexstim Germany
GmbH bildades 2008 enligt tysk rétt. Bolaget har inga
lokaler i Tyskland. Nexstim har dessutom det helagda
dotterbolaget Nexstim Ltd (bildat 2008 enligt engelsk ratt)
som inte bedriver ndgon aktiv verksamhet.
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Koncernens viktiga nyckeltal

1-12/2015 1-12/2014
Tusen euro 12 man. 12 man.
Nettoomsattning 2527,9 2210,4
Personalkostnader -3969,8 -3660,2
Avskrivningar och nedskrivningar -386,0 -377,4
Ovriga rérelsekostnader -7 843,1 -5498,5
Rékenskapsperiodens vinst/forlust -9 827,0 -10 445,4
Vinst per aktie (euro)* -1,37 -2,37
Utspétt resultat per aktie (euro)* -1,24 -2,16
Kassaflode fran I6pande verksamhet -9 608,6 -7 785,2
Kassa och bank 6 874,7 11 483,7
Summa eget kapital 3545,1 8589,9
Soliditet (%) 44,16 65,29
Antal aktier vid rapportperiodens utgang (st.) 8010 758 7130 758
Antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.)* 7 154 868 4 406 572
Antal aktier vid rapportperiodens utgang, korrigerat for

utspadningseffekt (st.)* 8 797 698 7 917 698
Utspéatt antal aktier under rapportperioden i genomsnitt (st.)* 7 941 808 4 826 140

*

Aktiernas antal och teckningspriser har i tabellen justerats enligt ssmmanléggning av aktieserier och split av Aktier den 29 september 2014,
varvid antalet Aktier 14-faldigades.

Ekonomisk éversikt
Siffrorna inom parentes (euro i tusental) hanvisar till motsvarande period féregéende ar, om inte annat anges.

Rorelseresultat

Nettoomséttning
Omesaéttningen 1/1-31/12 2015 uppgick till 2 527,9 tusen euro (2 210,4), tillvaxt 14,4 procent.

Tillverkning fér eget bruk
Tillverkning for eget bruk 1/1-31/12 2015 uppgick till 44,3 tusen euro (30,4). Beloppet utgdrs av aktiverade
utvecklingskostnader.

Ovriga rérelseintdkter
Ovriga rorelseintakter 1/1-31/12 2015 uppgick till 77,7 tusen euro (134,1). De dvriga rorelseintakterna utgjordes
huvudsakligen av bidrag frén Innovationsfinansieringsverket Tekes.

Material och tjdnster
Kostnaderna fér material och tjanster 1/1-31/12 2015 uppgick till -820,6 tusen euro (-638,5). Kostnadstkningen berodde
delvis pé& att produktionen flyttades till en ny underleverantér under andra halvan av 2015.

Personalkostnader
Personalkostnaderna 1/1-31/12 2015 uppgick till -3 969,8 tusen euro (-3 660,2). Okningen berodde framst pa
personalomséttning och &ndringar i vissa personers léner.

Avskrivningar och nedskrivningar
Avskrivningar och nedskrivningar 1/1-31/12 2015 uppgick till -386,0 tusen euro (-377,4).
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Koncernens viktiga nyckeltal fortsdttning

Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader 1/1-31/12 2015 uppgick till -7 843,1 tusen euro (-5 498,5). Av kostnadsdkningarna under heldret
hanfor sig 1 602,8 tusen euro till kostnader for Fas Il multicenterstudien. En starkare USD i forhallande till EUR medférde
att kostnaderna for Fas Il multicenterstudien dkade liksom andra kostnader i USD.

Rorelsevinst/-férlust
Rérelseférlusten 1/1-31/12 2015 uppgick till -10 369,6 tusen euro (-7 799,6).

Finansiella intékter och kostnader
Finansnetto 1/1-31/12 2015 uppgick till 544,1 tusen euro (-2 645,8). De finansiella intékterna bestar i huvudsak av
valutakursvinster.

Rérelseresultat
Rapportperiodens rorelseresultat 1/1-31/12 2015 uppgick till -9 825,6 tusen euro (-10 445,4).

Inkomstskatt
Inkomstskatten 1/1-31/12 2015 uppgick till -1,4 tusen euro (0,0).

Rapportperiodens vinst/férlust
Rapportperiodens forlust 1/1-31/12 2015 uppgick till -9 827,0 tusen euro (-10 445,4).

Finansiell stdillning

Anlaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgdngar uppgick till 973,5 tusen euro (979,4). Immateriella tillgangar, vars vérde uppgick till
630,6 tusen euro per 2015-12-31, utgjordes framst av aktiverade utvecklingskostnader och immateriella rattigheter.
Materiella tillgangar, vars varde uppgick till 332,9 tusen euro per 2015-12-31, utgjordes framst av utrustningar for Fas
[ll-studien.

Omsattningstillgangar
Bolagets omséttningstillgangar uppgick till 8 232,7 tusen euro (13 014,2). Minskningen av omsattningstillgdngarna hanfoér
sig i huvudsak till det negativa kassaflddet i verksamheten.

Summa eget kapital
Koncernens eget kapital uppgick till 3 545,1 tusen euro (8 589,9).

Skulder

Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder uppgick till 3 244,6 tusen euro (3 475,4). Posten utgdrs av kapitallan, andra réantebarande
|&n och erhalina forskott.

Kortfristiga skulder
Bolagets kortfristiga skulder uppgick sammanlagt till 2 416,5 tusen euro (1 928,3). Posten utgdrs huvudsakligen
av leverantorsskulder, andra kortfristiga skulder och resultatregleringar.

Finansiering och investeringar
Likviden, som bestéar av kassa och bank, uppgick till 6 874,7 tusen euro (11 483,7).

Netto kassaflode fran I6pande verksamhet under rapportperioden uppgick till -9 608,6 tusen euro (-7 785,2).
Forandringen fran motsvarande period av féregdende réakenskapsperiod berodde framst pa kostnadsdkningen
for Fas lll-studien 2015.
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Finansiering och investeringar fortsdttning

Kassaflode fran investeringar under rapportperioden uppgick till -380,1 tusen euro (-859,7). Skillnaden mot motsvarande
period av féregdende rakenskapsperiod berodde framst pé investeringar i utrustning for Fas Ill-studien under 2014.
Netto kassaflode fran investeringar under rapportperioden uppgick till 5 379,8 tusen euro (19 118,6). Kassaflode fran
aktieemissioner uppgick sammanlagt till 5 280,0 tusen euro under den tolvmanadersperiod som gick ut 2015-12-31.
Kassa och bank vid slutet av rapportperioden samt kassaflddet fran forsaljningen beréknas racka for att finansiera
bolagets pagéende kliniska studier fram till de slutliga resultaten i september 2016. Efter september 2016 kommer
bolaget att behdva ytterligare finansiering.

Organisation och personal

Nexstims strategi &r att endast rekrytera medarbetare som Bolaget anser besitta sddan kdrnkompetens och sadant
kunnande som behdvs for Bolagets effektiva verksamhet. Nexstim har i enlighet med sin strategi lagt ut stérsta delen
av sina funktioner, inklusive produktion.

Bolaget ar indelat i foljande fem operativa verksamhetsomraden:

e Kliniska avdelningen

e Forskning och utveckling (FoU)

e Operationer, inklusive funktionerna fér kvalitetskontroll och myndighetsgodkannande

® Forsélining och marknadsféring

e Administration, inklusive stoédfunktionerna for ekonomi och juridik.

P& bokslutsdagen for 2015 hade Nexstim-koncernen 32 fast anstéllda medarbetare. Vid utgdngen av 2015 hade Nexstim
Abp 22 medarbetare med fast anstéallning. Under rakenskapsperioden 2015 hade Nexstim-koncernen i genomsnitt 32
fast anstallda (2014: 33).

Strategi

Bolagets strategi gar ut pa att pavisa TMS-teknikens nytta vid post-stroke-rehabilitering av skada p& motoriska barken.
Avsikten ar att bestyrka detta genom att bevisa den kliniska effekten Nexstims navigerande teknikplattform vid icke-
invasiv hjarnstimulering, dar mélet &r att lokalt paverka hjarnfunktionerna (neuromodulering) for rehabilitering av
hjéarnbarken.

| Bolagets strategi ingar dven att pavisa den kommersiella potentialen av den ovan namnda tekniken vid prekirurgisk
kartlaggning av funktionella hjarnomraden (pre-surgical mapping, PSM). Bolaget har for avsikt att utreda maéjligheterna
for anvandning av den tekniska plattformen ocksa vid andra stroke-undersokningars samt bland annat vid behandling
av smérta och tinnitus.

Den 28 februari 2016 Nexstim meddelat att expertpanelen Data Safety Monitoring Board (DSMB) har granskat
interimsdata. DSMB noterar att det pa férhand specificerade stoppkriteriet har uppfylits vilket innebar att studien inte
kommer att na det primara effektmattet. DSMB konstaterar dock att patientrekrytering och terapi sessioner har
genomforts enligt plan. DSMB rekommenderar att forskningsgruppen och individerna inte avblindas och att
datainsamlingen slutférs. Nexstim kommer att ytterligare analysera DSMBs rekommendation innan beslut fattas om
fortsattningen av fas lll-studien. Nexstim kommer nu att genomféra en 6versyn av den framtida strategin for NBT® som
en del av foretagets bredare strategi och ett tillkdnnagivande om eventuella uppdateringar kommer att ges i sinom tid.
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Férkommersialisering av NBS-systemet

Bolaget lanserade NBS-systemet pa diagnostikmarknaden inledningsvis for kartlaggning av funktionella hjarnomréaden for
att visa att dess navigeringsteknik ar exakt och tillférlitlig vid hjarnkirurgi dar dessa egenskaper ér ytterst viktiga. Nexstim
har fatt sélj- och marknadsforingstillstand av FDA och CE-mérkning for sitt NBS-system for kartlaggning av béade
motoriska hjarnbarken och talcentrum.

| september 2014 lanserade Bolaget den nya generationens NBS 5-system som séljs i USA och Europa. Forsaljningen
riktas for narvarande in p& universitet och universitetssjukhus i syfte att vinna ledande specialisters stod for systemet.
Bolaget utarbetar en héalsoekonomisk modell for NBS-systemet utifran ron frén nya forskarinitierade undersokningar dér
man sag betydande fordelar med anvandningen av NBS-system i klinisk behandling av patienter. Uppréttande av en
halsoekonomisk modell framjar en bredare forsaljningssatsning som har paborjats i samband med lanseringen av NBD
5-systemet. Nexstims nésta generations NBS 5-system &r en uppdaterad version och darmed behdvs inget separat
sélj- och marknadsforingstillstand fran FDA eller ndgon ny CE-markning, eftersom utrustningen inte har betydande
tekniska skillnader jdmfort med den tidigare NBS 4-versionen som godkénts av FDA.

P& marknaden for kartlaggning av funktionella hjarnomraden anvander Nexstim en séljmodell dar omsattningen framst
genereras av forsalining av NBS-system. NBS-systemet betingar ett i jamforelse hdgre pris an NBT-systemet. NBS-
systemets normala brukstid i klinisk anvandning &r cirka sju r. Valet av sdljimodellen baserar sig pa det relativt laga arliga
antalet patienter dar man vid den Kliniska behandlingen skulle ha nytta av systemet.

Visentliga hidndelser under rikenskapsperioden

Nexstim Abp:s arsstdmma holls i Helsingfors den 31 mars 2015. Nexstim Abp:s &rsstamma faststéllde bolagets
arsredovisning inklusive koncernredovisning for 2014 och beviljade ansvarsfrinet for styrelseledamdéterna och
verkstallande direktoren. Arsstamman beslutade att Bolaget inte ldmnar utdelning for rdkenskapsperioden 1 januari
2014-31 december 2014 och att rakenskapsperiodens forlust balanseras till nasta ar.

Arsstamman beslutade att styrelsen ska besta av sju ledaméter. Till styrelseledaméter valdes Olli Riikkala, Ken Charhut,
Ekaterina Smirnyagina, Juha Vapaavuori, Rene Kuijten, Juliet Thompson och Johan Christenson, bland vilka Olli Riikkala
valdes till ordférande och Johan Christenson till vice ordférande.

Den nya styrelseledamoten Juliet Thompson har arbetat i cirka 20 &r som investeringsbankir och strategisk radgivare for
vardforetag inom Europa. Hon har gedigen erfarenhet av att bista foretag i fraga om bolagsstrategi, finansiering av
kapitaltillskott samt internationella forvarv och foretagséverlatelser. Hon &r auktoriserad revisor (Chartered Accountant
ACA) och medlem av organisationen Chartered Institute for Securities and Investment (ASCI). Till sin utbildning ar hon
nationalekonom (Bsc Economics, Bristol University). Bland hennes tidigare arbetsgivare méarks Oriel Securities, Nomura
Code Securities, WestLB Panmure, ICI PLC, Deloitte and Touche, och Storbritanniens finansministerium.

Styrelseledaméternas arvoden faststalldes enligt foljande: styrelsens ordférande 45 000 euro och de styrelseledamoter
med hemvist i USA 36 000 euro respektive Finland 18 000 euro samt de ledam&ter med hemvist i ett annat land i Europa
27 000 euro. Arsstamman rekommenderar att styrelseledam&terna investerar halften av sina ovan namnda arvoden i
Bolagets aktier.

Vidare beslutade arsstamman att till de styrelseledamé&ter med hemvist i Finland som deltar i styrelsens utskott ska
betalas i arvode for varje méte enligt féljande: 1 000 euro till utskottets ordférande och 500 euro till de dvriga
medlemmarna. Till de styrelseledam&ter med hemvist i USA som deltar i styrelsens utskott betalas i arvode fér varje méte
enligt féljande: 2 000 euro till utskottets ordférande och 1 000 euro till de évriga medlemmarna. Till de styrelseledambter
med hemvist i ett annat land i Europa som deltar i styrelsens utskott betalas i arvode for varje méte enligt féljande:

1 500 euro till utskottets ordférande och 750 euro till de dvriga medlemmarna.

Arsstamman beslutade att de ordinarie styrelseledaméterna ska fa reseersattning for skaliga kostnader mot uppvisande
av kvitton.

Till revisor atervaldes CGR-samfundet PricewaterhouseCoopers Oy, med Martin Grandell som huvudansvarig revisor.
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Visentliga hindelser under ridkenskapsperioden fortsdttning
Till revisorerna ska betalas ett skaligt arvode mot faktura som Bolaget har godkéant.

Arsstammans beslut i fulltext samt protokoll har publicerats pa Nexstims webbplats.

Den 11 augusti 2015 meddelade Nexstim att United States Patent and Trademark Office ("USPTO”) hade beviljat ett
nyckelpatent for Nexstims metod och system for visning av elektriska falt som genereras i hjarnan genom transkraniell
magnetstimulering (TMS).

Den 20 augusti 2015 meddelade Nexstim att Sanmina Corporation har valts ut for att tillverka alla system som séljs.

Den 26 september 2015 meddelade Nexstim att den expertgrupp som &vervakar sakerheten i studien rekommenderar
att Nexstim Abp:s Fas Il stroketerapistudie fortsatts utan nagra férandringar.

Den 3 december 2015 meddelade Nexstim att rekryteringen av testpersoner till den kliniska Fas lll-studien som
behandlar strokerehabilitering har fullféljts fore tidplanen.

Den 17 december 2015 meddelade Nexstim resultatet av sin private placement-emission till 5 280 000 euro nominellt pris.

Nexstim Abp:s extra bolagsstamma holls i Helsingfors 22 december 2015. Den extra bolagsstamman besl6t att antalet
styrelseledaméter ska vara atta. Martin Jamieson valdes till ny styrelseledamot. De styrelseledaméter som valdes under
arsmotet 31 mars 2015 fortsatter som styrelseledaméter. Martin Jamieson valdes till styrelseordférande och Olli Riikkala
till vice styrelseordférande.

Visentliga héiindelser efter rikenskapsperioden

Den 28 februari 2016 Nexstim meddelat att expertpanelen Data Safety Monitoring Board (DSMB) har granskat interimsdata.
DSMB noterar att det pé férhand specificerade stoppkriteriet har uppfylits vilket innebar att studien inte kommer att né det
priméra effektméattet. DSMB konstaterar dock att patientrekrytering och terapi sessioner har genomférts enligt plan. DSMB
rekommenderar att forskningsgruppen och individerna inte avblindas och att datainsamlingen slutfors. Nexstim kommer att
ytterligare analysera DSMBs rekommendation innan beslut fattas om fortsattningen av fas lll-studien. Nexstim kommer nu
att genomfdra en dversyn av den framtida strategin for NBT® som en del av foretagets bredare strategi och ett
tillkdnnagivande om eventuella uppdateringar kommer att ges i sinom tid.

Inga andra vasentliga handelser har intréffat efter rakenskapsperioden.

Framtidsutsikter
Utifran sin verksamhetsprognos uppskattar bolaget att omséttningen 6kar under rakenskapsperioden 2016 och att
rékenskapsperiodens resultat blir en forlust.

Nexstim kommer nu att genomfora en Gversyn av den framtida strategin for NBT® som en del av foretagets bredare
strategi och ett tillkdnnagivande om eventuella uppdateringar kommer att ges i sinom tid. Bolaget bedémer att nérmare
uppgifter om bolagets ekonomiska och kommersiell mal pa lang sikt kommer att ldmnas som en del av uppdateringen.

Betydande risker och osdkerhetsfaktorer

Nexstims verksamhet, ekonomi och aktie ar behaftade med risker som kan vara betydande med tanke pé aktiens varde.
Nexstim Abp:s styrelse gor en riskbeddmning tva ganger om aret inom ramen for strategiarbetet och planeringen av
affarsverksamheten. En dvergripande redogdrelse av riskerna presenteras i bokslutskommunikén och
forvaltningsberattelsen. | halvarsrapporterna presenteras endast de senaste andringarna i riskerna.

Risker avseende Bolaget och dess verksamhet &r bland annat foljande:

e Bolaget har historiskt sett lidit av verksamhetsforluster och verksamheten kan férbli olénsam

e Bolaget och dess produkter ar i utvecklingsfasen

¢ Bolaget kan fa svarigheter att genomféra Fas Ill-multicenterstudien for NBT-systemet enligt uppskattad tidtabell
eller budget, slutféra forstksperioden eller sa visar inte forsoken tillracklig klinisk effektivitet

¢ Bolagets produkter kommer att fordra vissa myndighetsgodkannanden eller -tillstand, sdsom till exempel forsaljnings-
och marknadsforingstillstand av FDA for NBT-systemet, innan kommersialiseringen av produkterna och fér narvarande
har inte samtliga nddvéandiga godkannanden eller tillstand beviljats. Det finns inte heller ngra garantier for att sddana
godkannanden eller tillstand faktiskt kommer att beviljas eller kan uppréatthallas

¢ Bolaget kommer kanske inte att kunna erhélla ersattningsbeteckning for de behandlingar som utférs med bolagets
produkter eller den berdknade erséattningsbarheten for behandlingen
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Betydande risker och osdkerhetsfaktorer fortsdttning

Vardbolag och sjukhus kanske inte implementerar Bolagets teknologi och behandlingsformer enligt férvantningarna
eller i tillracklig utstréackning

Bolagets verksamhet kan férsenas eller avbrytas pa grund av problem med dess leverantorer

Bolaget kanske inte kommer kunna behalla nédvandiga licenser och tillstand

Bolaget kanske inte kommer kunna skydda sina immateriella rattigheter i tillracklig grad

Bolaget kan komma att krénka tredje parts immateriella rattigheter och ansprék kan komma att framféras mot Bolaget
om sadana 6vertradelser

Det finns inte ndgon utvecklad marknad for Bolagets produkter och marknaden kanske inte utvecklas i enlighet med
Bolagets prognoser eller i 6nskad utstrackning; Bolagets teknologi eller produkter kommer kanske inte fortsatter att
vara konkurrenskraftiga.

Intékter hanforliga till kapitaliserade utvecklingskostnader och immateriella rattigheter kan visa sig vara mindre an vantat
Utvecklingen av koncernens finansiella stallning kan vara svagare én vantat

Bolaget kanske inte kan utnyttja alla férluster skattemassigt

Det kan férekomma férandringar i Bolagets redovisade I6nsamhet eller finansiella stallning till foljd av férandringar

i redovisningsregler eller beslut om att borja tilldmpa internationella redovisningsstandarder (IFRS)

Bolaget kan bli foremal for produktansvar och andra krav

Bolaget kan i framtiden bli inblandat i tvister och/eller skiljeférfaranden

Bolaget kan péverkas negativt av ekonomiska svarigheter eller konkurser for en eller flera kunder, partners,
leverantorer eller andra motparter

Bolaget ar beroende av sina datasystem

Bolaget ar beroende av sin forméaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av sin forméaga att finna och behalla forskningspartner

Bolaget har begrénsad erfarenhet av forséljning, marknadsféring och distribution

Bolaget maste folja komplicerade lagar och férordningar som géller for dess verksamhet, vilket annars, vid brott mot
sédana lagar eller férordningar, kan f& svara konsekvenser

Bolaget kanske inte har tillrackligt omfattade férsékringar och Bolaget kanske inte &r fullt férsakrat mot alla risker
Bolagets skattebdrda kan oka till f6ljd av andringar i eller tilldmpningen av skatteregler, eller till foljd av framtida
skatterevisioner

Mdjligheten till finansiering fran Tekes kanske inte finns i framtiden och betalningen av redan erhallen finansiering
kan forfalla i fortid

Bolaget kan stota pa svarigheter med refinansiering av sina skulder

Bolaget kommer att behdva betydande ytterligare finansiering for att i framtiden kommersialisera NBT-systemet,

om de nodvandiga tillstdnden och licenserna erhélls

Valutakursférandringar kan komma att paverka Bolaget negativt

Bolaget kan komma att paverkas negativt av dkade kostnader

Bolaget verkar pa den globala marknaden och ar darmed utsatt for férandringar i den geopolitiska och lokalpolitiska
omvérlden.

Risker relaterade till Aktierna ar bland annat féljande:

Bolagets dagarkoncentrering kan paverka marknadspriset och Aktiernas likviditet. Bolagets majoritetsdgare kan vidare
vésentligt paverka Bolagets styrning och deras intressen kan skilja sig fran Bolagets minoritetsagares intressen

En aktiv och publik handel med Bolagets Aktier kanske inte uppstér, vilket kan leda till prissvangningar och brist

pa likviditet, sarskilt pa First North. Marknadspriset ar ocksé utsatt for fluktuationer i vaxelkursen

Innehavare av forvaltarregistrerade Aktier i Bolaget kanske inte kan utéva sin rostratt

Storleken pa framtida utdelningar till aktieagare &r oséker

Betydande emissioner eller avyttringar av Aktier eller teckningsratter i framtiden kan fa en negativ inverkan

pé marknadspriset pa Aktierna och orsaka utspadning

Eventuella negativa rykten kan ha en negativ inverkan péa aktiernas marknadspris.

Risker relaterade till den allménna ekonomiska utvecklingen ar bland annat féljande:

Andrade férhallanden pé finansieringsmarknaden och ekonomin i allmanhet kan komma att p&verka Bolaget negativt
Ranteférandringar kan komma att paverka Bolaget negativt
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Aktie och aktiedgare

Nexstim Abp:s fullt betalda aktiekapital per 31/12 2015 var 80 000,00 euro fordelat pa 8 010 758 aktier. Aktierna har inget
nominellt varde. Nexstim har en aktieserie vars ISIN-kod &r FI4000102678. Vid utgdngen av rakenskapsperioden 2015
hade Nexstim inga egna aktier i sin besittning. Varje aktie ger aktiedgaren ratt till en rost p& Nexstim Abp:s
bolagsstammor. Aktierna har emitterats i enlighet med finsk lagstiftning.

Nexstim Abp:s aktier noteras pé Helsingforsborsen, First North Finland, och Stockholmsbdrsen, First North Sweden.
Nedan presenteras informationen om aktiekurserna pa First North Finland i euro (EUR) och pa First North Sweden i
svenska kronor (SEK).

1/1-81/12 2015 hogsta kurs for bolagets aktie var EUR 7,70 (2014: EUR 6,50) och SEK 73,50 (2014: SEK 59,00), lagsta
EUR 4,76 (2014: EUR 5,95) och SEK 43,00 (2014: SEK 55,00), och medelkurs EUR 6,07 (2014: EUR 6,16) och SEK 54,04
(2014: 56,80 tusen kronor). Slutkursen 30 december 2015 var 6,46 euro (2014: EUR 6,15) och SEK 61,25 (2014: 58,00).

Under perioden 1/1-31/12 2015 handlades det med 538 224 aktier pa borsen, vilkket motsvarar 7,5 procent av det
genomsnittliga antalet aktier under denna period. Det genomsnittliga antalet aktier var 7 154 868 stycken under tiden
fr&n den 1 januari till den 31 december 2015.

Den 30 december 2015 uppgick aktiestockens marknadsvarde enligt slutkursen for 2015, dvs. 6,46 euro (61,25 kronor),
till 51 749 tusen euro (2014: 43 854 tusen euro och 490 659 tusen kronor (2014: 413 584 tusen kronor).

Den 31 december 2015 hade Nexstim Abp sammanlagt 437 (2014: 220) aktiedgare inklusive forvaltarregister (6 st).
Andelen aktier som innehas av ett forvaltarregister var 55,9 (2014:55,2) procent av det totala antalet aktier.

Arsstamman beslutade den 31 mars 2015 att ge styrelsen bemyndigande att besluta om forvarv av Bolagets egna aktier
enligt foliande: Antalet aktier som far forvarvas &r sammanlagt hdgst 1 069 613 aktier, vilket motsvarar cirka 15 procent
av Bolagets samtliga aktier. Arsstamman fortydligade att bolaget jamte sina dotterbolag inte vid nagon tidpunkt far ha i
sin besittning mer en 10 procent av det registrerade antalet aktier. Bemyndigandet géller i 18 manader fran arsstammans
beslut.

Arsstamman beslutade den 31 mars 2015 att ge styrelsen bemyndigande att besluta om emission av aktier, optionsréatter
och andra sérskilda rattigheter som beréttigar till aktier enligt bestdmmelserna i 10 kap. i den finska aktiebolagslagen,
enligt foljande: Bemyndigandet avser saval nyemission som avyttring av Bolagets eget aktieinnehav. Antalet aktier som
emitteras med stod av bemyndigandet far vara hogst 1 069 613 aktier, vilket motsvarar cirka 15 procent av Bolagets
samtliga aktier. Emission av aktier och andra sarskilda rattigheter som berattigar till aktier kan ske i en eller flera poster.
Den 16 december 2015 besl6t bolagets styrelse om en riktad emission med stéd av bemyndigande. Den riktade
emissionen omfattade sammanlagt 880 000 emitterade aktier vars teckningspris var sammanlagt 5 280 000 euro. Efter
den riktade emissionen finns bemyndigande kvar for 189 613 aktier. Bemyndigandet géller i tre (3) &r frn arsstdmmans
beslut.

Enligt det aktieregister som upprétthalls av Euroclear Finland Oy hade foljande personer i bolagets narstdendekrets
foéljande innehav 2015-12-31:

Styrelsen

Martin Jamieson 0 st. 0,00 %
Kenneth Charhut 0 st. 0,00 %
Johan Christenson 0 st. 0,00 %
René Kuijten O st. 0,00 %
Olli Riikkala 21 786 st. 0,27 %
Ekaterina Smirnyagina 0 st. 0,00 %
Juliet Thompson O st. 0,00 %
Juha Vapaavuori 0 st. 0,00 %
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Aktie och aktiedigare fortsdttning
Verkstéllande direktor
Janne Huhtala 5000 st. 0,06 %

Ledningsgrupp

Henri Hannula 4 444 st. 0,06 %
John Hardin 0 st. 0,00 %
Rainer Harjunpaa 490 st. 0,01 %
Gustaf Jarnefelt 1563 st.

Mikko Karvinen 7 532 st.

Jarmo Laine 4100 st. 0,05 %
Petriina Puolakka 7 139 st.

Revisorer

Martin Grandell 0 st. 0,00%

0,02 %, inkl. narstaendes innehav 782 aktier, 0,01 %
0,09 %, inkl. nérstdendes innehav 2 532 aktier, 0,03 %

0,09 %, inkl. narstaendes innehav 2 000 aktier, 0,02 %

Enligt det aktieregister som uppratthalls av Euroclear Finland Oy férdelades innehavet av Nexstim Abp:s 20 storsta
aktiedgare enligt foljande vid utgdngen av 2015:

Agare Antal aktier Andel, %
1. Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverksamheten i Finland* 2 152 841 26,87
2. Jubileumsfonden for Finlands sjalvstandighet Sitra 1601 557 19,99
3. Nordea Bank Finland Abp* 1119 454 13,97
4. Clearstream Banking S.A.* 678 001 8,46
5. Skandinaviska Enskilda Banken AB* 403 259 5,03
6. Lundbeckfond Invest A/S 334 478 4,18
7. Omsesidiga Pensionsférsakringsbolaget limarinen 319 643 3,99
8. Finlands Industriinvestering Ab 211 247 2,64
9. Placeringsfonden OP-Delta 199 147 2,49
10.  Danske Bank Abp* 122 108 1,52
11.  limoniemi Risto Juhani 109 682 1,37
12.  Placeringsfonden OP-Europa Aktie 99 573 1,24
13.  Placeringsfonden OP-Finland Sméféretag 99 573 1,24
14.  Specialplaceringsfonden eQ Pohjoismaat Pienyhtid 83 333 1,04
15.  Interdomer Oy 50937 0,64
16.  Mattila Rauno 41 667 0,52
17. Alands Omsesidiga Forsékringsbolag 30 000 0,37
18.  Riikkala Olli 21760 0,27
19.  Hiekkanen Kalevi Antero 18 000 0,22
20.  Karhu Jari Jukka Tapio 17 500 0,22
*  Forvaltarregistrerade aktiedgare
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Styrelse och ledning

Styrelsen

Nexstim Abp:s styrelseledamdter under 2015 var féljande: Martin Jamieson (ordférande fran 22/12 2015), Olli Riikkala
(ordférande 25/3-22/12 2015), Timothy Irish (ordférande till 25/3 2015), Kenneth Charhut, Johan Christenson, René
Kuijten, Ekaterina Smirnyagina, Juliet Thompson (fran 31/3 2015) och Juha Vapaavuori. Styrelsen sammantradde

16 ganger under 2015.

Verkstéallande direktor
Nexstim Abp:s och koncernens verkstallande direktdér 2015 var Janne Huhtala.

Ledningsgrupp

Nexstim-koncernens ledningsgrupp hade foljande sammanséttning 2015: Janne Huhtala (verkstéllande direktdr), Henri
Hannula (direktor, forsélining och marknadsféring, Europa), John Hardin (direktdr, kommersialisering av PSM-
verksamheten), Rainer Harjunpaé (direktor, kvalitetssakring, reglering, post-sales och service), Gustaf Jarnefelt (direktor,
produktutveckling), Mikko Karvinen (ekonomidirektor), Jarmo Laine (medicinsk direktdr), och Petriina Puolakka
(chefsjurist).

Styrelsens forslag till vinstutdelning

Bolaget har under sin verksamhetstid varit olonsamt och inga utdelningar har skett. Under de kommande &ren kommer
bolaget att fokusera pé finansiering av tillvaxt och utveckling av verksamheten. Bolaget kommer att halla sig till en mycket
stram utdelningspolitik, knuten till bolagets resultat och finansiella stélining. Bolaget férvantar sig inte att kunna lamna
nagon utdelning inom en néra framtid. Vidare har bolaget minskat sitt aktiekapital for forlusttackning den 29 september
2014. | enlighet med den finska aktiebolagslagen ska bolaget stka offentlig stamning pé sina borgenarer for skiftning av
det fria egna kapitalet till aktiedgarna fram till den 3 oktober 2017. | de fall utdelning betalas beréttigar varje Aktie till lika
stor utdelning.

Vid utgéngen av rékenskapsperioden 2015 uppgick moderbolagets utdelningsbara eget kapital till 12 148 284,77 euro.
Styrelsen foreslar att Nexstim Abp inte lamnar utdelning for rakenskapsperioden 2015.
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EURO Bilaga 1/1-31/12 2015 1/1-31/12 2014
RESULTATRAKNING
NETTOOMSATTNING 2 2 527 870,30 2210 437,46
Tillverkning for eget bruk 44 330,50 30 440,00
(")vriga rérelseintakter 3 77 651,91 134 059,07
Material och tjanster
Material
Inkdp under rékenskapsperioden -995 320,96 -474 371,80
Forandring av lager, forvarv (+) eller avyttringar (-) 174 761,94 -89 792,40
Kopta tjanster 0,0 -74 311,33
Summa -820 559,02 -638 475,53
Personalkostnader 4
Léner och arvoden -3 292 343,09 -2 965 246,04
Sociala avgifter
ensionskostnader -394 083,11 -380 838,05
Ovriga sociala avgifter -283 400,45 -314 125,67
Summa -3 969 826,65 -3 660 209,77
Avskrivningar och nedskrivningar
Planenliga avskrivningar -385 979,97 -377 352,56
Summa -385 979,97 -377 352,56
Ovriga rérelsekostnader 5 -7 843 135,20 -5 498 476,15
RORELSERESULTAT -10 369 648,13 -7 799 577,48
Finansiella intéakter och kostnader 6
Ovriga ranteintakter och finansiella intakter 1 930 829,01 327 853,73
Réntor och 6vriga finansiella kostnader -1 386 776,10 -2 973 670,50
Summa 544 052,91 -2 645 816,76
RORELSERESULTAT -9 825 595,22 -10 445 394,24
Inkomstskatt -1 383,35 0,00
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -9 826 978,57 -10 445 394,24
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EURO Bilaga 31 december 2015 31 december 2014
BALANSRAKNING
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 7

Utvecklingskostnader 76 727,17 82 989,57

Immateriella rattigheter 553 916,13 443 965,71
Summa 630 643,30 526 955,28
Materiella tillgadngar 8

Maskiner och inventarier 332903,43 442 460,38
Summa 332903,43 442 460,38
Investeringar

Ovriga aktier och andelar 9 10 000,00 10 000,00
Summa 10 000,00 10 000,00
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 973 546,73 979 415,66
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Material och férnédenheter 421 458,23 246 696,29
Summa 421 458,23 246 696,29
Fordringar

Kundfordringar 659 267,18 929 927,16

Lanefordran 5 499,45 0,00

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 114 482,16 40 902,41

Ovriga fordringar 157 286,73 313 042,37
Summa 936 535,52 1283871,94
Kassa och bank 6 874 727,45 11 483 670,32
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8232721,20 13 014 238,55
SUMMA TILLGANGAR 9206 267,93 13 993 654,22
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EURO Bilaga 31 december 2015 31 december 2014
BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL ik
Aktiekapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital 23 582 336,26 18 302 336,26
Balanserad vinst/férlust -10 290 266,75 652 998,04
Rékenskapsperiodens vinst/forlust -9 826 978,57 -10 445 394,24
SUMMA EGET KAPITAL 3545 090,94 8 589 940,06
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 12 500 000,00 500 000,00
Ovriga rantebarande lan 13 2697 433,44 2 904 628,44
Forutbetalda intakter 13 47 200,00 70 800,00
Summa 3244 633,44 3475 428,44
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverant6rsskulder 1 084 369,75 1382 070,10
Ovriga skulder 384 103,55 134 289,17
Upplupna kostnader 14 948 070,25 411 926,44
Summa 2 416 543,55 1928 285,71
SUMMA SKULDER 5661 176,99 5403 714,15
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9 206 267,93 13 993 654,22
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Tusen euro 1/1-31/12 2015 1/1-31/12 2014
Kassafléde fran Iopande verksamhet

Réakenskapsperiodens vinst/férlust -9 827,0 -10 445,4
Korrigeringar:

Planenliga avskrivningar 386,0 3774
Andra korrigeringar (intékter - / kostnader +) -497,9 -410,3
Finansiella intékter och kostnader 5441 2 645,8
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital -9 394,8 -7 832,5
Forandring av rorelsekapital:

Okning () eller minskning (+) av kortfristiga fordringar 347,3 -80,0
Okning () eller minskning (+) av varulager -174,8 89,8
Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga rantefria skulder 157,7 677,1
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore finansiella poster och

skatt -9 064,6 -7 1455
Betalda rantor och avgifter fér andra finansiella kostnader -544,0 -639,6
Kassaflode fran I6pande verksamhet (A) -9 608,6 -7 785,2
Kassafl6de fran investeringar

Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -380,1 -859,7
Kassaflode fran investeringar (B) -380,1 -859,7
Kassaflode fran finansiering

Aktieemission 5280,0 18 818,4
Uttag av kortfristiga l&n (+)

Uttag av langfristiga lan 99,8 300,2
Kassaflode fran finansiering (C) 5379,8 19 118,6
Férandring av kassa och bank -4 608,9 10 473,7
Kassa och bank vid periodens bérjan 11 483,7 1010,0
Kassa och bank vid periodens slut 6 874,7 11 483,7
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1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Principerna for uppréattande av koncernredovisning

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med den finska bokféringslagen. Koncernredovisningen omfattar
moderbolaget och de dotterbolag i vilkka moderbolagets direkta eller indirekta innehav av andelar ger ett rstetal som
motsvarar dver 50 procent av det totala rdstetalet. Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden. Vid
uppréattandet av koncernredovisningen har koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan foretag i
koncernen eliminerats. Utldndska koncernbolags resultatrakningar har omréaknats till finsk valuta efter
rakenskapsperiodens medelkurs och balansrékningar efter balansdagens kurs. Den kursdifferens som uppstéar vid
omrakningen av resultatrékningarna och balansrakningarna samt omrékningsdifferenserna som anknyter till
dotterbolagens eget kapital redovisas i posten "Balanserad vinst/forlust”.

Komplettering av uppgifter i koncernredovisningen
Denna koncernredovisning innehéaller mer omfattande noter till koncernredovisningen an lagstadgade arsredovisningar.
Denna koncernredovisning har kompletterats med féljande noter:
2. Nettoomsattning

4. Personalkostnader — Ledningens arvoden

5. Ovriga rérelsekostnader

10. Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

13. Langfristiga skulder — Forfallande rantebarande skulder

14. Upplupna kostnader

15. Ansvarsférbindelser

18. Optioner

Varderingsprinciper

Immateriella och materiella tillgangar som ingér i anlaggningstillgangar redovisas i balansrakningen till anskaffningsvardet
med avdrag for planenliga avskrivningar. Avskrivning av aktiverade utvecklingskostnader sker som linjar avskrivning éver
fem ar. De planenliga avskrivningarna har beraknats utgédende fran de immateriella och materiella tillgéngarnas
nyttjandeperiod. De planenliga avskrivningarna inleds i den manad da tillgangen tas i bruk.

Avskrivningstiderna ar foljande:

Anlaggningstillgang Nyttjandeperiod Avskrivningsmetod

Patent 5 Linjar avskrivning
[T-program 5 Linjar avskrivning
Utvecklingskostnader 5 Linjar avskrivning

Maskiner och inventarier Restvardesavskrivning 25 %

Investeringar och finansiella instrument som ingér i anlaggningstillgdngar redovisas i balansrakningen till det lagre av
anskaffningsvarde eller verkligt varde.

Varulager véarderas till det lagre av anskaffningsvérde eller nettorealiseringsvarde. Anskaffningsvardet faststélls enligt
FIFU-principen (forst in forst ut). Anskaffningsvardet omfattar rérliga anskaffningskostnader.

Poster i utlandsk valuta
Kundfordringar och leverantdrsskulder i utlandsk valuta réknas om till finsk valuta efter balansdagens kurs.
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1. Principerna for upprdttande av koncernredovisning fortsdttning

Principer for intdktsredovisning

Intakter for férsaljning av varor redovisas som omsattning nar varan har levererats. Serviceavtal som |6per langre an en
rakenskapsperiod har periodiserats enligt prestationsprincipen dver avtalets 16ptid. Avtalet ska periodiseras linjart dver
|6ptiden, med undantag for intékterna for installation och utbildning som ska int&ktsredovisas i samband med
prestationen.

Erhalina bidrag intéktsredovisas baserat pa betalningar.

Utvecklingskostnader

De utvecklingskostnader som inte uppfyller aktiveringskriterierna redovisas som arskostnad for det ar néar de uppkommer.
Utvecklingskostnader som ger upphov till intakter under flera finansiella perioder aktiveras i balansrékningen som
utvecklingskostnader och avskrivs linjart éver fem ar.

Skatter
| enlighet med forsiktighetsprincipen har koncernbolagen inte balansfért latent skatteskuld till féljd av tidigare faststallda
forluster och férlusten for den aktuella redovisningsperioden.
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2. NETTOOMSATTNING

2015

2014

NBS/NBT-system 1984 895,97 1794 958,96
Ovriga 542 974,33 415 478,50
Summa 2 527 870,30 2210 437,46
Geografisk foérdelning

2015 2014
Finland 138 425,15 539 282,70
Ovriga Europa* 1316 200,87 962 508,85
USA 750 161,18 673 200,25
Ovriga 323 083,10 35 445,66
Summa 2 527 870,30 2 210 437,46
*inkl. Ryssland
3. OVRIGA RORELSEINTAKTER

2015 2014
C)vriga intékter 4 032,91 7 713,27
Erhélina bidrag 73 619,00 126 345,80
Summa 77 651,91 134 059,07
4. PERSONALKOSTNADER

2015 2014
Léner och arvoden -3 292 343,09 -2 965 246,04
Pensionskostnader -394 083,11 -380 838,05
Ovriga sociala avgifter -283 400,45 -314 125,67
Summa -3 969 826,65 -3 660 209,77

2015 2014
Personalstyrka i genomsnitt 32 33
Ledningens I6ner och arvoden

2015 2014
Verkstallande direktor 296 117,94 304 964,84
Styrelsen 98 190,20 81 878,83
Summa 394 308,14 345 798,18
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5. OVRIGA RORELSEKOSTNADER

2015 2014
Direkta kostnader f&r multicenterstudien -3 699 273,19 -2 096 435,44
Juridiska tjanster och konsulttjanster -1 236 956,66 -1 203 281,21
Resekostnader -670 316,18 -492 990,78
Produktutveckling -241 370,41 -396 285,77
Marknadsféringskostnader -203 347,45 -344 948,49
Lokalkostnader -182 317,52 -162 265,56
Frivilliga sociala avgifter -86 267,41 -122 696,56
Ovriga -1 523 286,38 -679 572,58
Summa -7 843 135,20 -5 498 476,15
Revisorsarvoden

2015 2014
Revision 28 013,00 28 775,00
Summa 28 013,00 28 775,00
6. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2015 2014
Ovriga réanteintakter och finansiella intakter 1930 829,01 327 853,73
Rantor och 6vriga finansiella kostnader -1 386 776,10 -2 973 670,50
Summa 544 052,91 -2 645 816,76

Okningen av finansiella kostnader 2014 berodde framst pé de finansiella utgifterna fr kapitall&net fr&n aktieagarna.
Kapitallanets teckningspris var 1 003,1 tusen euro och det nominella beloppet var 3 009,3 tusen euro. Den andel av lanet
som underskrider det nominella vardet, dvs. 2 006,2 tusen euro, redovisas som réntekostnader och andra finansiella
kostnader i resultatrakningen for perioden 1/1-30/6 2014, i enlighet med l&neavtalets villkor om att I&net ska forfalla till
betalning till aktiedgarna vid erbjudande av aktier till allmanheten. De finansiella kostnaderna 6kade &ven pa grund av de
direkta finansiella kostnaderna for borslistningen, 1 050,0 tusen euro, samt med anledning av positiva valutakursintékter.
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7. IMMATERIELLA TILLGANGAR
Utvecklingskostnader

2015 2014
Bokfdringsvéarde per 1 januari 82 989,57 107 745,32
Okningar 44 330,50 30 440,00
Planenliga avskrivningar -50 592,90 -55 195,75
Bokforingsvarde per 31 december 76 727,17 82 989,57
Immateriella rattigheter (patent)

2015 2014
Bokforingsvéarde per 1 januari 443 965,71 323 634,86
Okningar 333 213,37 296 613,38
Planenliga avskrivningar -223 262,95 -176 282,53
Bokforingsvarde per 31 december 553 916,13 443 965,71
8. MATERIELLA TILLGANGAR
Maskiner och inventarier

2015 2014
Bokféringsvarde per 1 januari 442 460,38 55 646,78
Okningar 2 567,17 532 687,88
Planenliga avskrivningar -112 124,12 -145 874,28
Bokféringsvéarde per 31 december 332 903,43 442 460,38
9. OVRIGA AKTIER OCH ANDELAR
Innehav i dotterbolag
Bolagets namn Séate %
Nexstim Inc. USA 100 %
Nexstim Ltd. England 100 %
Nexstim Germany GmbH Tyskland 100 %
Ovriga aktier
Bolagets namn och séate Antal aktier och dgarandel Bokforingsvarde
SalWe Oy, Helsingfors (T&H SHOK), FO-nummer 2283290-8 200/1,92 % 10 000,00

Nexstim ABP 19
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10. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

2015 2014
Lénefordran 0,00 0,00
Bidrag fran Tekes 0,00 0,00
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 114 482,16 40 902,41
Summa 114 482,16 40 902,41
11. SUMMA EGET KAPITAL
2015 2014
Aktiekapital per 1 januari 80 000,00 28 570 652,72
Aktieemission 0,00 5300 802,58
Minskning av aktiekapital 0,00 -33 791 455,30
Aktiekapital per 31 december 80 000,00 80 000,00
Overkursfond per 1 januari 0,00 1775 332,90
Minskningar 0,00 3525 469,60
Reductions 0,00 -5 300 802,50
Overkursfond per 31 december 0,00 0,00
Share premium account 1 January 0,00 63 230,00
Reduction of Share premium account 0,00 -63 230,00
Overkursfond per 31 december 0,00 0,00
Summa bundet eget kapital 80 000,00 80 000,00
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 1 januari 18 302 336,26 86,97
Okningar 5280 000,00 18 302 336,26
Minskningar 0,00 -86,97
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 31 december 23 582 336,26 18 302 336,26

Balanserad vinst per 1 januari -9 792 396,20 -32 791 399,32
Minskning av aktiekapital 0,00 33 791 455,30
Minskning av dverkursfond 0,00 63 230,00
Korrigering i foregdende rakenskapsar 0,00 0,00
Omrakningsdifferens -497 870,56 -410 287,94
Rékenskapsperiodens férlust -9 826 978,57 -10 445 394,24
Balanserad forlust per 31 december -20 117 245,33 -9 792 396,20
Summa fritt eget kapital 3 465 090,94 8 509 940,06
Summa eget kapital 3545 090,94 8 589 940,06
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11. SUMMA EGET KAPITAL fortsdttning
BERAKNING AV ANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Fond fér
inbetalt fritt Balanserad Summa eget
Aktiekapital Aktieemission  Overkursfond eget kapital vinst/forlust kapital
Eget kapital per 31 december 2014 80,0 0,0 0,0 18302,3 -9792,4 8 589,9
Aktieemission 5280,0
Rékenskapsperiodens vinst/forlust -9 827,0
Omrékningsdifferens -497,9
Eget kapital per 31 december 2015 80,0 0,0 0,0 23582,3 -20117,2 3545,1
Fond for
inbetalt fritt Balanserad Summa eget
Aktiekapital Aktieemission  Overkursfond eget kapital vinst/férlust kapital
Eget kapital per 31 december 2013 28 570,7 1775,3 63,2 01 -327914 -2 3821
Aktieemission 35254
Emissionsintakt tillférd aktiekapitalet 5300,7 -5300,7
Minskning av aktiekapitalet* -33791,4 337914
Minskning av 6verkursfonden* -63,2 63,2
Nyemission 18 302,2
Rékenskapsperiodens vinst/forlust -10 445,4
Omrakningsdifferens -410,4
Eget kapital per 31 december 2014 80,0 0,0 0,0 183023 -9792/4 8 589,9

Aktiedgarna beslutade den 29 september 2014 om minskning av aktiekapitalet och 6verkursfonden. Minskningen av aktiekapitalet uppgick till
33 791,5 tusen euro och minskningen av 6verkursfonden uppgick till 63,2 tusen euro.

12. KAPITALLAN

2015 2014
Bokféringsvarde per 1 januari 500 000,00 1503 098,38
Okningar 0,00 0,00
Minskningar 0,00 -1 003 098,88
Bokforingsvarde per 31 december 500 000,00 500 000,00

KAPITALLAN FRAN AKTIEAGARNA
Langivarna i kapitallanet som tecknades 2013 &r aktiedgare i Bolaget.

Lénets teckningspris 1 003 098,88 euro bokfordes i balansrakningen. Nominella kapitalet som ska aterbetalas var 3 009
296,64 euro. Baserat pa aktiedgarnas enhélliga beslut den 29 september 2014 emitterade Bolaget 333 587 nya Aktier for
att omvandla det nominell beloppet pa kapitallanet till eget kapital. Fére konverteringen uppgick det nominella beloppet
pa lanet till 3 009,3 tusen euro, varav 1 003,1 tusen euro klassificerades som kapitallan och 2 006,2 tusen euro som
ovriga skulder.
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12. KAPITALLAN fortsittning
KAPITALLAN FRAN TEKES
De viktigaste villkoren for kapitallanet fran Tekes ar féljande:

e Rantan &r en procentenhet lagre &n den gallande grundrantan. Rantan ska &ndé vara minst 3,0 procent.
¢ Vid uppltsning, konkurs eller likvidation av Bolaget ar lanet efterstéllt alla Gvriga skulder.
¢ Bolaget kan betala skuld, amorteringar och ranta bara om full tackning kvarstéar for bundet eget kapital och andra icke

utdelningsbara poster enligt Bolagets balansrékning for den senaste avslutade rakenskapsperioden.

e | anetiden ar 8 (atta) ar av vilka de forsta 5 (fem) ar friar.
e Lanet har beviljats utan sakerhet.

¢ | enlighet med Tekes lanevillkor har den upplupna rantan inte bokforts som rantekostnad for 2015.

Den 2 juni 2015 tecknade Bolaget en ny betalningsplan med Statskontoret for aterbetalning av ett kapitallan pa

500,0 tusen euro enligt ett skuldebrev daterat den 8 februari 2001. Den 1 juni 2015 betalade bolaget sammanlagt

198,3 tusen euro till Statskontoret for ranta pa lanet. Enligt den nya betalningsplanen ska hela lanekapitalet aterbetalas
med rak amortering under 2016-2020. De upplupna obetalda rantorna pa bolagets kapitallan var 22,2 tusen euro per
31/12 2015, och detta belopp har inte redovisats som réntekostnad i resultatrakningen eller som skuld i balansrékningen.

EURO

Betald rdnta 31/12 2015 198 262,00
13. LANGFRISTIGA SKULDER

2015 2014
Kapitallan 500 000,00 500 000,00
FoU-lan, Tekes 2697 433,44 2904 628,44
Forutbetalda intakter 47 200,00 70 800,00
Summa 3244 633,44 3475 428,44
Férfallande réantebérande skulder

2015 2014
Summa réntebarande skulder 3504 413,44 3404 628,44
Andel med mer an fem ar till forfallodag 0,00 419 177,30
14. UPPLUPNA KOSTNADER

2015 2014
Semesterldneskulder 292 116,08 295 726,92
Rénteskulder 11 128,82 11 109,42
Beréknad ArPL-skuld 36 598,06 73 481,28
Ovriga upplupna kostnader 608 227,29 31 608,82
Summa 948 070,25 411 926,44
22 Nexstim ABP
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15. ANSVARSFORBINDELSER
Hyresforpliktelser

2015 2014
Betalas under féljande rakenskapsperiod 70 452,16 52 556,20
Betalas senare 3 352,03 0,00
Summa 73 804,19 52 556,20
16. SAKERHETER
2015 2014
Hyresgaranti 30 985,21 30 985,21
Summa 30 985,21 30 985,21
17. BOLAGETS AKTIER
Bolagets aktier ar indelade i féljande aktieslag: 2015 (st.) 2014 (st)
A (1 rost per aktie) 8010 758 7130 758
8010 758 7 130 758

Varje aktie ger aktiedgaren ratt till en rost pé Nexstim Abp:s bolagsstammor.

18. OPTIONER

Bolaget har fér narvarande tre olika optionsprogram, namligen 2010A, 2011A och 2013A. Optionsréatterna har erbjudits
utan vederlag. Optionsréatterna ar avsedda som en del av motivations- och incitamentsprogrammet for bolagets och
dotterbolagens ledning och nyckelpersoner.

Optionsratterna far inte Gverlatas till tredje part eller pantséttas utan bolagsstyrelsens samtycke.

Optionsprogram Teckningspris per aktie Maximiantal optioner Teckningstiden
2010A 0,01 euro 44 898 aktier* 19/6 2010-31/12 2016
2011A 0,01 euro 70 364 aktier 19/4 2011-31/12 2016
2013A 0,01 euro 671 678 aktier* 1/12 2013-31/12 2020

*

| samband med sammanlaggning av aktieserier och split av Aktier 29 september 2014, varvid antalet Aktier 14-faldigades, hojdes &ven
aktieantalen i optionsprogrammen p& motsvarande satt och maximiantalen aktier justerades.

Styrelsens och ledningsgruppens &garandel (%)
Agarandel av emitterade aktier 0,58
Agarandel av emitterade aktier och optionsratter* 7,58
Réstvarde av emitterade aktier 0,58
Réstvarde av emitterade aktier och optionsratter* 7,58

*

Under antagande att alla optionsratter har anvants.
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EURO Bilaga 1/1-31/12 2015 1/1-31/12 2014
RESULTATRAKNING
NETTOOMSATTNING 2173 329,09 1972 803,14
Tillverkning for eget bruk 44 330,50 30 440,00
(")vriga rérelseintakter 2 741 645,34 126 512,17
Material och tjanster

Material

Ink&p under rékenskapsperioden -985 655,40 -466 141,41
Foérandring av lager, forvarv (+) eller avyttringar (-) 120 484,89 -131 549,29

Summa -865 170,51 -597 690,70
Personalkostnader

Léner och arvoden -2 200 151,32 -2 105 940,44
Sociala avgifter

Pensionskostnader -394 083,11 -380 838,05

Ovriga sociala avgifter -65 627,04 -81 035,32
Summa -2 659 861,47 -2 567 813,81
Avskrivningar och nedskrivningar

Planenliga avskrivningar -383 261,58 -377 352,56
Summa -383 261,58 -377 352,56
Ovriga rérelsekostnader -6 458 807,44 -5 083 517,87
RORELSERESULTAT -7 407 796,07 -6 496 619,63
Finansiella intékter och kostnader 3

Ovriga ranteintakter och finansiella intakter 2533 658,64 397 304,35

Réntor och dvriga finansiella kostnader -1 373 216,48 -3 083 252,33
Summa 1160 442,16 -2 685 947,98
RAKENSKAPSPERIODENS VINST/FORLUST -6 247 353,91 -9 182 567,61
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EURO Bilaga

31 december 2015

31 december 2014

BALANSRAKNING
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 4

Utvecklingskostnader 76 727,17 82 989,57

Immateriella rattigheter 553 915,13 443 964,71
Summa 630 642,30 526 954,28
Materiella tillgadngar 5

Maskiner och inventarier 328 217,15 437 622,88
Summa 328 217,15 437 622,88
Investeringar 6

Andelar i féretag inom samma koncern 408 896,52 408 896,52

Langfristiga fordringar hos féretag inom samma

koncern 7 990 999,17 4 296 670,43

Ovriga aktier och andelar 10 000,00 10 000,00
Summa 8 409 895,69 4715 566,95
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 9 368 755,14 5680 144,11
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager

Material och férnédenheter 325 424,29 204 939,40
Summa 325 424,29 204 939,40
Fordringar

Kundfordringar 374 747,23 481 326,18

Kortfristiga fordringar hos féretag inom samma

koncern 7 1104 459,03 910 032,19

Lanefordran 5 499,45 0,00

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 46 329,49 13 776,73

Ovriga fordringar 132 794,01 284 615,79
Summa 1663 829,21 1689 750,89
Kassa och bank 6 549 137,90 11 139 090,02
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 8 538 391,40 13 033 780,31

SUMMA TILLGANGAR

17 907 146,54

18 713 924,42

Nexstim ABP 2 5

Arsberattelse och bokslut 2015



EURO Bilaga

31 december 2015

31 december 2014

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 8
Aktiekapital
Fond for inbetalt fritt eget kapital
Balanserad vinst/forlust
Rékenskapsperiodens vinst/forlust

80 000,00
23 582 336,26
-5 186 697,58
-6 247 353,91

80 000,00

18 302 336,26
3995 870,03

-9 182 567,61

SUMMA EGET KAPITAL 12 228 284,77 13 195 638,68
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Kapitallan 500 000,00 500 000,00
C”)vriga rantebarande 1an 2 697 433,44 2 904 628,44
Férutbetalda intékter 47 200,00 70 800,00
Summa 3244 633,44 3 475 428,44
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantorsskulder 852 059,38 1089 741,88
Skulder till féretag inom samma koncern 9 320 650,34 422 678,29
Ovriga skulder 360 565,20 134 184,94
Upplupna kostnader 900 953,41 396 252,19
Summa 2434 228,33 2 042 857,30
SUMMA SKULDER 5985 841,77 5518 285,74

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

17 907 146,54

18 713 924,42
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Tusen euro 1/1-31/12 2015 1/1-31/12 2014
Kassafléde fran Iopande verksamhet

Réakenskapsperiodens vinst/férlust -6 247,4 -9182,6
Korrigeringar:

Planenliga avskrivningar 383,3 3774
Andra korrigeringar (intékter - / kostnader +)

Finansiella intékter och kostnader -1 160,4 2 685,9
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital -7 024,5 -6 119,3
Forandring av rorelsekapital:

Okning () eller minskning (+) av kortfristiga fordringar -3668,4 -2 0977
Okning () eller minskning (+) av varulager -120,5 131,5
Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga rantefria skulder 60,8 918,7
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore finansiella

poster och skatt -10 752,6 -7 166,7
Betalda rantor och avgifter fér andra finansiella kostnader 1160,4 -679,8
Kassaflode fran I6pande verksamhet (A) -9592,2 -7 846,4
Kassaflode fran investeringar

Investeringar i immateriella och materiella tillgangar -377,5 -857,9
Kassaflode fran investeringar (B) -377,5 -857,9
Kassaflode fran finansiering

Aktieemission 5280,0 18 818,4
Uttag av langfristiga lan (+) 99,8 300,2
Kassaflode fran finansiering (C) 5379,8 19 118,6
Forandring av kassa och bank -4 590,0 10 414,3
Kassa och bank vid periodens borjan 11 139,1 724.,8
Kassa och bank vid periodens slut 6 549,1 11 1391
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1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Principer for upprattande av arsredovisning
Moderbolagets arsredovisning har uppréattats i enlighet med finsk bokféringspraxis och enligt principerna for upprattande
av Nexstims koncernredovisning. | moderbolagets noter presenteras de noter som skiljer sig fran motsvarande uppgifter

fér koncernen.
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2. OVRIGA RORELSEINTAKTER

2015

2014

Ovriga intakter 668 026,34 166,37
Erhalina bidrag 73 619,00 126 345,30
Summa 741 645,34 126 512,17
3. FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

2015 2014
C")vriga ranteintékter och finansiella intakter 2533 658,64 397 304,35
Réntor och 6vriga finansiella kostnader -1 373 216,48 -3 083 252,33
Summa 1160 442,16 -2 685 947,98
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4. IMMATERIELLA TILLGANGAR
Utvecklingskostnader

2015 2014
Bokfdringsvéarde per 1 januari 82 989,57 -107 745,32
Okningar 44 330,50 30 440,00
Planenliga avskrivningar -50 592,90 -55 195,75
Bokforingsvarde per 31 december 76 727,17 82 989,57
Immateriella rattigheter (patent)

2015 2014
Bokféringsvarde per 1 januari 443 964,71 323 633,86
Okningar 333 213,37 296 613,38
Planenliga avskrivningar -223 262,95 -176 282,55
Bokféringsvéarde per 31 december 553 915,13 443 964,69
5. MATERIELLA TILLGANGAR
Maskiner och inventarier

2015 2014
Bokforingsvarde per 1 januari 437 622,88 52 686,66
Okningar 0,00 530 811,49
Planenliga avskrivningar -109 405,73 -145 874,28
Bokféringsvéarde per 31 december 328 217,15 437 622,388
6. SIJOITUKSET
Innehav i dotterbolag
Bolagets namn Séate Agarandel % Bokféringsvarde
Nexstim Inc. USA 100 % 635,72
Nexstim Ltd. England 100 % 1 260,80
Nexstim Germany GmbH Tyskland 100 % 25 000,00
Ovriga investeringar i dotterbolag
Bolagets namn Investering Bokforingsvarde
Nexstim Germany GmbH Investering i fritt kapital 382 000,00

3 0 Nexstim ABP
Arsberittelse och bokslut 2015



6. SIJOITUKSET fortsdttning
Langfristiga fordringar hos féretag inom samma koncern

2015 2014
Nexstim Inc., lanefordran 7 730 365,57 4059 242,14
Nexstim Germany GmbH, lanefordran 150 000,00 150 000,00
Nexstim Ltd, lanefordran 110 633,60 87 428,29
Summa 7 990 999,17 4 296 670,43
Ovriga aktier

Bolagets namn och séate

Antal aktier och &garandel

Bokforingsvarde

SalWe OY, Helsinki (T&H SHOK), (business ID 2283290-8)

200/ 1,92 %

10 000,00 euro

7. KORTFRISTIGA FORDRINGAR HOS FORETAG INOM SAMMA KONCERN

2015 2014
Nexstim Inc., kundfordran 346 317,67 509 530,19
Nexstim Germany GmbH, kundfordran 565 914,56 334 320,00
Nexstim Ltd., kundfordran 5513,22 0,00
Nexstim Inc., réantefordran 180 619,29 57 771,95
Nexstim Germany GmbH, réantefordran 3 620,06 8 410,05
Nexstim Ltd., rantefordran 2 474,23 0,00
Summa 1104 459,03 910 032,19

Nexstim ABP 3 1
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8. SUMMA EGET KAPITAL

2015 2014
Aktiekapital per 1 januari 80 000,00 28 570 652,72
Aktieemission 0,00 5300 802,58
Minskning av aktiekapital 0,00 -33 791 455,30
Aktiekapital per 31 december 80 000,00 80 000,00
Aktieemission per 1 januari 0,00 1775 332,90
Okningar 0,00 3525 469,60
Minskningar 0,00 -5 300 802,50
Aktieemission per 31 december 0,00 0,00
Overkursfond per 1 januari 0,00 63 230,00
Minskningar 0,00 -63 230,00
Overkursfond per 31 december 0,00 0,00
Summa bundet eget kapital 80 000,00 80 000,00
Fond f6r inbetalt fritt eget kapital per 1 januari 18 302 336,26 86,97
Okning 5280 000,00 18 302 336,26
Minskningar 0,00 -86,97
Fond for inbetalt fritt eget kapital per 31 december 23 582,336,26 18 302,336,26

Balanserad vinst per 1 januari -5 186 697,58 -29 858 815,27
Fran aktiekapital 0,00 33 791 455,30
Fran overkursfond 0,00 63 230,00
Rakenskapsperiodens vinst -6 247 353,91 -9 182 567,61
Balanserad vinst per 31 december -11 434 051,49 -5 186 697,58

Summa fritt eget kapital

12 148 284,77

13 115 638,68

Summa eget kapital

12 228 284,77

13 195 638,68

Aktiedgarna beslutade den 29 september 2014 om minskning av aktiekapitalet och dverkursfonden. Minskningen

av aktiekapitalet uppgick till 33 791,5 tusen euro och minskningen av dverkursfonden uppgick till 63,2 tusen euro.

For minskning av aktiekapitalet anvandes utdver den balanserade vinsten/forlusten dven forlusten pa 3 995 879 03 euro
som faststallts i moderbolagets mellanbokslut per den 30 juni 2014. Darmed redovisas samma post i bolagets
balansrakning per den 31 december 2014 i den balanserade vinsten/forlusten och hela rékenskapsperiodens resultat

som rakenskapsperiodens vinst/forlust.

9. SKULDER TILL FORETAG INOM SAMMA KONCERN

2015 2014
Nexstim Inc., leverantdrsskulder 320 650,34 422 678,29
Summa 320 650,34 422 678,29
32 Nexstim ABP
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10. ANSVARSFORBINDELSER
Hyresforpliktelser

2015 2014
Betalas under féljande rakenskapsperiod 4 644,00 1 764,00
Betalas senare 3 096,00 0,00
Summa 7 740,00 1 764,00
11. SAKERHETER
2015 2014
Hyresgaranti 30 985,21 30 985,21
Summa 30 985,21 30 985,21
Nexstim ABP 3 3
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ANVANDA BOKFORINGSBOCKER 31 december 2015

BOKFORINGSBOCKER

Balansbok och balansspecifikationer inbunden
Kontoférteckning cd-rom
Dagbok cd-rom
Huvudbok cd-rom
Kundreskontra cd-rom
Leverantbrsreskontra cd-rom

VERIFIKATSLAG OCH FORVARING

Verifikatslag Numrering bérjar fran Foérvaringsform

LA Leverantorsfakturor 1 pappersverifikat och cd-rom
MY Forséljiningsfakturor 10000 cd-rom

T1 Bankverifikat 30000 pappersverifikat
Kontoutdrag cd-rom

PA Loner 50000 pappersverifikat

MU Ovriga 60000 pappersverifikat

KA Verifikat 20000 M2 Kostnadsfakturor
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BOKSLUTETS UNDERTECKNANDE

Helsingfors den 29 februari 2016

Martin Jamieson
Styrelseordférande

Ken Charhut
Styrelseledamot

René Kuijten
Styrelseledamot

Juliet Thompson
Styrelseledamot

Janne Huhtala
Verkstéllande direktor

REVISIONSANTECKNING

Over utférd revision har idag avgivits berattelse.

Helsingfors den 29 februari 2016

PricewaterhouseCoopers Oy, CGR-samfund

Martin Grandell
KHT

Olli Riikkala
Vice styrelseordférande

Johan Christenson
Styrelseledamot

Katya Smirnyagina
Styrelseledamot

Juha Vapaavuori
Styrelseledamot
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Till Nexstim Abp:s bolagsstdamma

Vi har reviderat Nexstim Abp:s bokféring, bokslut, verksamhetsberattelse och férvaltning fér rakenskapsperioden
1.1.-31.12.2015. Bokslutet omfattar koncernens samt moderbolagets balansrakning, resultatrakning, finansieringsanalys
och noter till bokslutet.

Styrelsens och verkstidllande direktérens ansvar

Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar for upprattandet av bokslutet och verksamhetsberéattelsen och for att

de ger riktiga och tillr&ckliga uppgifter i enlighet med i Finland géllande bestdmmelser om uppréattande av bokslut och
verksamhetsberattelse. Styrelsen svarar for att tillsynen over bokféringen och medelsférvaltningen &r ordnad pé behorigt
sétt och verkstéllande direktoren for att bokforingen ar lagenlig och medelsforvaltningen ordnad pé ett betryggande satt.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet &r att uttala oss om bokslutet, koncernbokslutet och verksamhetsberattelsen pa grundval av var revision.
Revisionslagen forutséatter att vi iakttar yrkesetiska principer. Vi har utfort revisionen i enlighet med god revisionssed

i Finland. God revisionssed forutsatter att vi planerar och genomfér revisionen for att fa en rimlig sékerhet om huruvida
bokslutet eller verksamhetsberéttelsen innehaller vasentliga felaktigheter och om huruvida medlemmarna i
moderbolagets styrelse eller verkstallande direktdren har gjort sig skyldiga till en handling eller forsummelse som

kan medféra skadestandsskyldighet gentemot bolaget, eller brutit mot aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information som ingér

i bokslutet och verksamhetsberattelsen. Valet av granskningsatgérder baserar sig pa revisorns omddme och innefattar
en beddmning av risken for en vasentlig felaktighet pa grund av oegentligheter eller fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn den interna kontrollen som har en betydande inverkan fér uppréattandet av ett bokslut och verksamhetsberéttelse
som ger riktiga och tillr&ckliga uppgifter. Revisorn bedémer den interna kontrollen fér att kunna planera relevanta
granskningsatgarder, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i foretagets interna kontroll. En revision
innefattar ocksé en utvardering av &ndamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten

i féretagsledningens bokféringsmassiga uppskattningar, liksom en beddmning av den dvergripande presentationen

av bokslutet och verksamhetsberéttelsen

Enligt var mening har vi inhamtat tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var mening ger bokslutet och verksamhetsberattelsen riktiga och tillréckliga uppgifter om resultatet av koncernens
och moderbolagets verksamhet samt om deras ekonomiska stallning i enlighet med i Finland géllande bestammelser om
upprattande av bokslut och verksamhetsberattelse. Uppgifterna i verksamhetsberattelsen och bokslutet ar konfliktfria.

Upplysningar av sdrskild betydelse

Vi vill fasta uppmérksamheten pé uppgiften i verksamhetsberéttelsen om att bolagets kassa vid slutet av rapportperioden
samt kassaflodet fran forsaliningen beréknas racka for att finansiera bolagets pagéaende kliniska studier fram till de
slutliga resultaten i september 2016 och att efter september 2016 kommer bolaget att behdva ytterligare finansiering.
Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Vi uttalar oss inte med reservation i detta avseende.

Helsingfors den 29 februari 2016

PricewaterhouseCoopers Oy
CGR-samfund

Martin Grandell
CGR
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